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|. Ursachen




|. Das Finanzkasino blaht sich auf
Globaler Derivatehandel versus realwirtschaftliche Wertschdpfung

Dr. Carsten Sieling
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Quelle: Steuer gegen Armut, BIZ, Weltbank

Jahr 1990 2011

Derivatehandel 2 Billionen 708 Billionen

Welt-BNE 22 Billionen 70 Billionen




|. Handelsungleichgewichte nehmen zu

Handelsungleichgewichte in der EWU

Einfihrung
des Euro
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Y saldo der Leistungsbilanz in Prozent des Bruttoinlandsprodukts; negative Werte: Defizit. 2 Griechenland, Portugal, Spanien und ltalien.
Quelle: AMECO Datenbank (Stand: November 2010); eigene Berechnungen.
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|. Unzureichende Kaufkraft
Entwicklung von Lohnen und Gehaltern von 2000 bis 2010 in Prozent/Jahr
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|. Finanzkrise hat Schulden und Zinsen hochgetrieben
Offentliche Verschuldung in Prozent des BIP und Zinsanstieg zehnjahriger Staatsanleihen
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|. Konstruktionsfehler der Eurozone

* gemeinsame Wahrung

* gemeinsamer Binnenmarkt

= keine gemeinsame Lohn-, Steuer- und Sozialpolitk
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Il. Europaisches
Krisenmanagement

2010-2012




Il. MaRnahmen im Uberblick

Griechisches
Hilfspaket

Neue EFSF

EZB
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Umfang\Kapazitat

€80 Mrd Kredite,
€55,6 Mrd Uberwiesen

€440 Mrd Garantien,
effektive Ausleihkapazitat

etwa: €250 Mrd

€780 Mrd Garantien,
Ausleihkapazitat

effektiv: €440 Mrd

€700 Mrd gezeichnetes
Kapital, Ausleihkapazitat
effektiv: €500 Mrd

ca. €1000 Mrd Liquiditat
+ Wertpapierankaufe

Finanzierung Instrumente

bilaterale Kredite der MS Kredite unter strikten Auflagen
via EU

EFSF-Anleihen Kredite unter strikten Auflagen

- Kredite unter strikten Auflagen
EFSF-Anleihen - Vorbeugende Kreditlinien
- Finanzierung der Rekapitalisierung
von Finanzinstituten

- Interventionen am Primaéar- und
Sekundarmarkt

ESM-Anleihen

- 3-Jahres-Tender

Quelle;: EFSF 2012 11




Il. Vom , Sixpack® zum FISKALPAKT

Falsche Rezepte

(1)

(2)
3)
(4)
(5)
(6)
(7)

Am 9. Dezember 2011 einigten sich alle EU-Mitglieder mit Ausnahme Grol3britanniens auf strenge Obergrenzen flr
die Staatsschulden, einschliel3lich automatischer Sanktionen fir Lander, die die Regeln brechen. Am 2. Marz 2012
wurde der Européaische Fiskalpakt schlief3lich von allen EU-Staaten aul3er dem Vereinigten Konigreich und Tschechien
unterzeichnet.

Staatshaushalt muss ausgeglichen sein oder einen Uberschuss aufweisen. D.h.: strukturelles
Defizit = 0,5 % des BIP

Die neue Regelung muss in der nationalen Verfassung verankert werden

Die Mitgliedstaaten verpflichten sich, ihre Ausgaben und Schulden zu verringern (20er Regel)
Mitgliedstaaten missen Bericht erstatten

Die jahrlichen Haushaltsplane werden dann von der EU KOM und dem Rat Uberwacht

Die Mitgliedstaaten missen die geplante Aufnahme neuer Schulden vorab melden

Die Mitgliedstaaten stimmen einer Abanderung des Europaischen Stabilitdtsmechanismus zu

- Schuldenbremsen fir alle Euro-Lander, mehr Einfluss der EU-Kommission auf
nationale Haushalte
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Il. Auswirkungen Fiskalpakt: Einsparverpflichtungen
Konsequenz der Schuldenabbau-Regel im Fiskalpakt in % der Staatsausgaben

11,8%

ltalien hat Schulden in Héhe von 121% des BIP.
Es muss 1/20 der Schulden, die Gber 60% des
BIP hinaus gehen pro Jahr abbauen. Das

entspricht Einsparungen von 48 Mrd. € pro Jahr -
%fast 7% der derzeitigen Staatsausgaben.
6,7%

3, 7%

Gnechenland ltalien Irland Portugal Deutschland Frankreich
Quelle: Ameco-Datenbank (Daten: Staatsschulden in % des BIP Ende 2011, Staatsausgaben ohne Zinszahlungen 2011)
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Il. Auswirkungen Fiskalpakt: X)ar politik

Einseitiges Sparen verscharft die Krise: DUstere Aussichten fur 2012

M Nettoneuverschuldung
22,9 M Auswirkung der SparmaBnahmen aufdie Wirtschaftsleistung
W Arbeitslosenquote ® 185

13,8
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ll. Auswirkungen Fiskalpakt: Sparpolitik

Arbeitslosenquoten in Prozent, Winter 2011

m Jugendlicheunter 25 Jahren

M Arbeitslosenguote insgesamt

Niederlande Deutschland Schweden ltalien Frankreich Polen Portugal Slowakei Irland  Griechenland Spanien

Quelle: Eurostat
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l1l. Antworten der SPD




. JETZT HANDELN — EUROPA NEU AUSRICHTEN

FUR WACHSTUM, BESCHAFTIGUNG UND EINE NEUE
ORDNUNG DER FINANZMARKTE

Voraussetzungen zur Konsolidierung

1. Finanztransaktionssteuer + wirksame Regulierung der Finanzmarkte

Europaische Bankenunion als Ausweg?
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5. Altschuldentilgungsfonds + Gemeinschaftliche Haftung

6. Parlamentarisches Budgetrecht + gestarktes Europaisches Parlament
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